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INVESTICNE JEDNOTKY —VYNIMKA Z KONSOLIDACIE POD A
IFRS 10 KONSOLIDOVANA U CTOVNA ZAVIERKA

Investment entities — an exception to consolidatioaccording to IFRS 10
Consolidated Financial Statements

Renata Hornicka

Uvod

Pod’a IFRS 10 Konsolidovana dovna zavierka zostavuje konsolidovanu tovni
zavierku subjekt, ktory je materskym podnikorinvestor je materskym podnikom,
ked’ kontroluje (ovlada) subjekt, do ktorého investujéontrola (control) je poth IFRS 10
zaloZena na troch prvkothpravomoc investora nad subjektom, do ktorého styje;
angazovandasinvestora na variabilnych vynosoch (variable ne$dirz podielu v subjekte,
do ktorého investuje, alebo pravo investora naotie{ynosy a schopnésinvestora
ovplyviiova’ prostrednictvom pravomoci nad subjektom, do kimiékestuje, vysku svojich
VYyNoSsov.

IFRS 10 zavéadza jediny model kontroly (singtetrol model), ktory nahradil doterajsi
dvojity model, a to model kontroly (control modefjod’a IAS 27 Konsolidovana
a individualna dtovna zavierka a model rizik a Gzitkov (risks and rewards model)
pod’a SIC-12Konsolidacia - jednotky $pecialnehocania®. Matersky podnik ma povinnts
prezentové konsolidovanu &ovna zavierku pokth IFRS 10, okrem stanovenych
(obmedzenych) vynimiék

Poda IAS 27 nemohol hy dcérsky podnik vyléeny z konsolidacie len preto,
Ze matersky podnik bol organizaciou rizikového kapi spolénym fondom, podielovym
fondom alebo podobnou jednotkouVsetky dcérske podniky mali By zahrnuté
do konsolidovanej ¢iovnej zavierky, bez diadu na charakter materského podnikucaRo
revizie 1AS 27 v roku 2002 navrhovali niektori respondenti vyifi takéto typy subjektov
Z povinnosti konsolidacie. Argumenty vychadzalpnao zameru obstarania investicasu
drzania tychto investicii, a tiez Ze investicieytdko subjektov v pridruzenych a spétgch
podnikov boli vyaté z pdsobnosti IAS 28lnvesticie do pridruzenych podnikov
a IAS 31Podiely na spolénom podnikardi Napriek tymto pripomienkam IASB v totiase
neprijala tieto argumenty a potvrdila, Ze dcérskgdmk by nemal by vylaéeny
z konsolidacie na zéklade charakteru kontrolujjednotky a rozhodujucou je schoptios
kontroly.

IFRS 10 bol vydany v maji 2011 ako vysledok pré&sti Projektu konsolidacie, ktory viedla IASB auku
2008. Spolu s IFRS 10 bol vydany IFRS $fole'né dohodya IFRS 12Zverejiovanie podielov v inych
Uctovnych jednotkachzarovei boli novelizované Standardy IAS 2ddividuélna @tovna zavierka(dovtedy
IAS 27 Individuélna a konsolidovanactovna zéavierkpa IAS 28Investicie do pridruzenych a spafgych
podnikov (dovtedy IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikoWové IFRS a zmeny IFRS nadobudli
(innog’ pre &tovné obdobia zdnajluce k alebo po 1. januari 2013. V ranttenskych Statov EU sa
v zmysle Nariadenia komisie 1254/2012 aplikuji najneskér odtdvného obdobia, ktoré &ma k alebo po
1. januéri 2014.

IFRS 10Konsolidovand dtovna zéavierkaodsek 6 - 7.

IFRS 10 nahradza ustanovenia IAS 27 tykajadeosisolidovanejdiovnej zavierky a SIC-12.

IFRS 10Konsolidovand dtovna zavierkaodsek 4.

IAS 27Konsolidovana a individudlnacdtovna zavierkaodsek 16.

IAS 27Konsolidovana a individualnactovna zavierkaBC21-BC23.

IAS 31 bol nahradeny Standardom IFRSSpblané dohodyNariadenie komisi&. 1254/2012).
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Tento pristup zachovala IASB aj v navrhu IFR® (ED 10 Consolidated Financial
Statemen)s Paas obdobia pripomienkovania ED 10 dostala IASB q@mjenky
od zostavovat®v a pouzivatéov informacii z dtovnych zavierok tykajucich sa poziadavky
zvazt vylucenie investinych jednotiek z konsolidacie zadlom dosiahnutia uzitmosti
a relevantnosti informacii Ztovnej zavierky tychto subjektov. Na zaklade tycitatanosti
sa IASB rozhodla venovatejto problematike v samostatnom projekte zameranma
vymedzenie kritérii pre definovanie inveéstych jednotiek a v auguste 2011 vydala na
pripomienkovanie navrh novelypvestcné jednotky(Investment Entities) ako pokmvanie
projektu konsolidacie (druh#g’ projektu).

V oktébri 2012 bola vydana novela venovana estinym  jednotkam
(Amendments IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27). Tatoeteozavadzaynimku z povinnosti
konsolidacie dcérskych podnikov pre skupinu presne vymedzenych subjektov,
pre tzv. investéné jednotky. Tato novela sa zZae aplikovd v ktovnom obdobi,
ktoré z&ina k 1. januaru 2014 alebo neskaie’om prispevku je prezentozaymedzenie
investénych jednotiek pokh IFRS 10 a a poukdzana vynimku z konsolidacie pre tieto
subjekty potia IFRS 10.

Vymedzenie investnych jednotiek pod’a IFRS 10

Matersky podnik musi sdm postijdii je investénou jednotkou. Pri tomto posudzovani by
mal vychadzé z definicie investinej jednotky a z aplikamého navodu, ktoré poskytuje
IFRS 10. Investina jednotka je subjekt, ktoty

» ziskava prostriedky od jedného alebo viacerych storev za Gelom poskytnutia
sluzieb spojenych s riadenim (spravou) investicie,

e zavazuje sa investorovi (investorom), Ze jejlam (elom) podnikania je
investovanie postriedkov zat€lom kapitdlového zhodnotenia, vynosu z investicie
alebo obidvoch,

e ocaiuje aposudzuje vykonnpsv podstate vSetkych vSetkych svojich investicii
na zaklade realnej hodnoty.

Z definicie investnej jednotky su déleZité nasledujuce prifky G&el podnikania
(business purposeyystupna stratégia (exit strategieskisky z investicie (earnings from
investments) acaiovanie realnou hodnotou

Uéelom podnikania investténej jednotky je iba investovanie za¢élom dosiahnutia
kapitdlového zhodnotenia, vynosu z investicie (ikdgl dividenda, arok, renta) alebo
obidvoch. Investina jednotka poskytuje sluzby spojené s investovanapriklad investné
poradenstvo, riadenie investicii, podpora investi@dministrativne sluzby. Tatéinnog’
mobze investina jednotka vykonavapriamo alebo nepriamo prostrednictvom dcérskeho
podniku pre tretie osoby, ako aj pre svojich ingest, a to aj v pripade, ®esu tieto¢innosti
pre subjekt podstatné.

Investéna jednotku odliSuje od ostatnych subjektov sknt®’, Ze neplanuje investiciu
drza’ dlhodobo, ale na obmedzené obdobie (n&tyurcas). Investind jednotka musi
preukazé stratégiu ukonéenia-realizacie (exit strategy), ktorou preukazuje, ako planuje
realizova kapitalové zhodnotenie z v podstate vSetkych iteidis do vlastného imania
a investicii do nefinamych aktiv. Investina jednotka ma stratégiu ukamia aj pre vSetky
dihové nastroje.

8 Nariadenie komisie (EW). 1174/2013.
° IFRS 10Konsolidovana &ovna zavierkaodsek 27.
19 |FRS 10Konsolidovana éovna zavierkaodsek B85B-B85M.
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Investtna jednotka ziskava svojodinnog’ou zisky z investicie (earnings from
investments) vo forme kapitalového zhodnoteniapgiz investicie alebo oboje. Invéatu
¢innog’ou nie jecinnog’, ak sa subjekt snazi ziska investicii iné benefity, ktoré nie su
dostupné inym stranAm nespriaznenym so subjektom, ktbrého sa investuje
(napriklad akvizicia, vymena aktiv, sp&h@ dohody a’alSie).

Investéna jednotka odelje a vyhodnocuje vykonnthsv podstate vSetkych svojich
investicii na zaklade realnej hodnoty. InvestEéna jednotka méZze ndaza &elom
vykonavania svojefinnosti aj neinvestné aktiva (napriklad majetok vedenia spolusti a
prislusné zariadenie) a moézu jej vznikéinancné zavazky. Tieto neinve&tié aktiva
a finartné zavazky sa ogaju pod’a prislusnych IFRS. Prvok aga/ania redlnou hodnotou
sa vZahuje len na investicie invesiej jednotky.

Poda IFRS 10 ma invesina jednotka typické vlastnosti (charakteristikyjorke treba
posudi*’: poget investicii — investéna jednotka ma zwgjne viac ako jednu investiciu;
pocet investorov — investéna jednotka ma zwajne viac investorov, ktori zdruzuja svoje
financné prostriedkyyzt'ah investorov k investénej jednotke —investori zvyajne nie su
zavislymi stranami;vlastnicke podiely — investéna jednotka je zwajne samostatnou
pravnickou osobou, ma z&¥gjne vlastnicke podiely vo fornpodielov na vlastnom imani
alebo podobnych podielov.Pri posudenigi je matersky podnik investiou jednotkou,
nemusia by zastapené vSetky vymedzené vlastnosti. Absenektanej z tychto vlastnosti
nemusi vieSk zaveru, Ze subjekt nie je invéstbu jednotkou, taklto situaciu treba Specialne
posudi’ pod’a navodu uvedeného v IFRS'40

Vynimka z konsolidacie tykajuca sa investinych jednotiek

Investéna jednotka nekonsoliduje svoje dcérske podHikystlade s postupmi IFRS 10
a v pripade podnikovej kombinacie neaplikuje IFR3$@&nikové kombinacielnvesttna
jednotka ocaiuje investiciu v dcérskom podniku Vv realnej hodnoteprostrednictvom
vysledku hospodéarenia(zisku alebo straty) v stladdERS 94,

Ak investicnd jednotka malcérsky podnik, prostrednictvom ktorého uskut@iuje
¢innosti tykajuce sa investtnej ¢innosti, bude konsolidova® tento dcérsky podnik
v sulade s postupmi konsolidacie dcérskych podnigod’a IFRS 10 a v pripade ziskania
dcérskeho podniku podnikovou kombinaciou (akvizigiaplikuje poziadavky IFRS 3.

Matersky podnik investi¢nej jednotky (ultimate parent)ymd povinno¥’ prezentova’
konsolidovanu (étovna zavierku za vSetky subjekty, ktoré kontroluje, vratane tytoré
kontroluje prostrednictvom dcérskeho podniku, kt@rynvesténou jednotkoupokym séam
nie je investnou jednotkou.

Investiéna jednotka, ktora neprezentuje konsolidovagtounu zavierku za vSetky dcérske
spolanosti, prezentuje individualnu ¢tovna zavierku (separate financial statements)
ako svoju jedin( &ovnu zavierku poth IAS 27°. Matersky podnik, ktory prezentuje
konsolidovanu &ovnu zavierku a ma investicie v dcérskych podrikoktoré vykazuje

1 |FRS 10Konsolidovana étovna zavierkaodsek 28.

2 |FRS 10Konsolidovana étovna zavierkaB85N-B85W.

13 |FRS 10Konsolidovana éovna zavierkaodsek 31-33.

14 vzhradom na skutnog’, 7e Eurépska Unia neschvélila z&tBRS 9, aplikuje sa IAS 3Binanché nastroje
vykazovanie a og@vanie

15 |AS 27Individudlna Gtovna zavierkaodsek 8A.
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v realnej hodnote prostrednictvom vysledku hospauar vykaze tieto investicie rovnakym
spdsobom aj vo svojej individualnejtavnej zavierké®.

Pri vykazovani materského podniku, ktory sa estenvesténou jednotkou alebo prestane
byt investtnou jednotkou je déleZitglei zmeny"’ (change in status), t. . leked’ sa stane
alebo prestane IByinvesttnou jednotkou a k tomutond aplikuje ustanovenia IAS 27.
Investéna  jednotka  musi  zvergva® informacie v sulade goZiadavkami
IFRS 12Zverejiovanie podielov v inychctovnych jednotkach

Zaver

Hoci zakladnym principom IFRS 10 je, aby Halnsolidované vSetky subjekty (dcérske
podniky), ktoré investor (matersky podnik) kontijel, novelou tykajucou sa investych
jednotiek sa zavadza vynimka z konsolidovani&tych dcérskych spotmosti investingj
jednotky. Désledkom tejto vynimky je, Ze inveésia jednotka nebude konsolideviavesticie
v dcérskych podnikoch, ktoré ma v rdmci vykonavaejainvesténej ¢innosti. Investina
jednotka vykazuije tieto investicie v ich reélneghote s vplyvom na vysledok hospodarenia.
Tento pristup zdladiuje charakter subjektu a typ investicie, resp. zasmakym bola
investicia obstarana.

Investéné jednotky maju ¢asto v drzbe kontrolujice a nekontrolujice podiely
a vykazovanie tychto investicii roznymi sposobnaipmek tomu, Ze su drzané za rovnakym
Ucelom (kapitalové zhodnotenie, vynos z investiciefjZzuje porovnatog’ Uctovnych
zavierok. Tato novela vznikla na podnet pouzZik@tea zostavovatev tovnych zavierok
a cakava sa, Ze povedie kzvySeniu u&itosti a relevantnosti informécii zZtdvnych
zavierok tychto subjektov (investiych jednotiek).

Abstrakt

Prispevok sa zaobera invéstymi jednotkami a s nimi suvisiacou vynimkou z kolidacie
pod’a IFRS 10Konsolidovana déovna zdavierka Investtna jednotka ziskava finane
prostriedky od jedného alebo viacerych investorareom poskytova sluzby riadenia
investicii, tieto finatné prostriedky investuje s ¢mm dosiahnutia kapitalového zhodnotenia,
alebo investiného vynosu a odeje a posudzuje vykonnHsv podstate vSetkych svojich
investicii na zaklade ich redlnej hodnoty. Invesii jednotka nekonsoliduje svoje dcérske
spolanosti ziskané v ramci investiej ¢innosti, ale ockuje ich v realnej hodnote s vplyvom
na vysledok hospodarenia.

KPucové slova: kontrola, konsolidovanacovna zavierka, investha jednotka, vynimka
z konsolidacie
Summary

The paper deals with the investment entities arid am exception to consolidation according
to IFRS 10Consolidated Financial Statementdnvestment entity is an entity that obtains
funds from one or more investors for the purposepmviding investment management
services, these funds are invested for returns filmencapital appreciation or investment
income and measures and evaluates the performdrsagbstantially of its investments on
a fair value basis. Investment entity does not cliate its subsidiaries acquired in her
investment activity, but measures them througtr tfaér value with the impact on profit
or loss.

18 |AS 27Individualna @tovna zavierkaodsek 11 A.
17|AS 27Individualina @tovna zavierkaodsek 11 B.

30



BRATISLAVA — Hotel WEST - KAMZIK 2013 c¢tounictvo a auditorstvo v procese svetovej harndmiz

Key words: control, consolidated financial statements, inwestt entity, exception

to consolidation

JEL klasifikacia: M40

Pouzita literatura

[1]
[2]

[3]
[4]

[5]

[6]

[7]

FARKAS, R. 2013Konsolidovana étovna zavierka v Slovenskej republiBeatislava :
lura Edition, 2013. 309 s. ISBN 978-80-8078-527-7.

HVOZDAROVA, J. — SAPARA, J. — UZIK, J. 201Xonsolidovana éovna zavierka.
Zostavenie a analyzd®ratislava : Vydavatstvo Ekondm, 2012. 286 s. ISBN 978-80-
225-3509-0.

IASB. 2011.Investment Entitie€Exposure Draft.

Medzinarodné ¢tovné Standardy (IFRS)RekonStruované znenie Medzinarodnych
Standardov pre finaflné vykazovanie (IFR$ vratane Medzinarodnych ¢tovnych
Standardov (IA®) a interpretécii spolu s pripojenymi dokumentndasyymi k1.
januaru 2009 Zvazok 1. a Il. Bratislava: SKAU, UDVA, 2009.

IASB. InternationalFinancial Reporting Standards ® as issued at 1.u2am 2013
Edition published in two parts. London : IFRS Foatioh, 2013. ISBN:978-1-907877-
77-3.

Nariadenie komisie (EUJ. 1254/2012 z 11. decembra 2012, ktorym sa melopia
nariadenie (ES§. 1126/2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Ekddps parlamentu
a Rady (ES). 1606/2002 prijimaju dité medzinarodnédaiovné Standardy, poKiade

0 medzinarodny Standard finaeho vykaznictva 10, medzindrodny Standard finého
vykaznictva 11, medzinarodny Standard fieregho vykaznictva 12, medzinarodny
Gctovny Standard 27 (2011) a medzinarodugpuny Standard 28 (2011).

Nariadenie Komisie (EW). 1174/2013 z 20. novembra 2013, ktorym sa meriadenie
(ES)¢. 1126/2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Eugdpsparlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2012 prijimaju «ité medzinarodné dfiovné Standardy, pokiaide o
medzinarodné Standardy firarého vykaznictva 10 a 12 a medzinarodgwny
Standard 27.

Kontakt
Renata Hornicka, Ing., PhD., Katedr&aynictva a auditorstva, FHI EU v Bratislave, Daemskéa
cesta 1/b, 852 35 Bratislava, tel.: +421 2 67 285 renata.hornicka@euba.sk

31



